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PARTNER REVISION

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2011 for K 2 Projekt A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vor opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 6. februar 2012

Direktion

Keld Korshgj

Bestyrelse

Hans Vestergaard Charlotte Korshgj Keld Korshg;j
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til aktionzeren i K 2 Projekt A/S

Pitegning pa irsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for K 2 Projekt A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december
2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfo-
rer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belob og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhe-
dens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimeli-
ge samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Herning, den 6. februar 2012
Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
C
s d\
; O wﬁéfiﬁ 5“:&\5\;{ .
Tommy H. Andersen
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i salg af totalentrepriser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K 2 Projekt A/S for 2011 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som det foregéende ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som
felge af ®ndrede regnskabsmeessige skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopge-
relsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller for-
pligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Der er i resultatopgerelsen foretaget sammendrag af posterne nettoomsaetning, endring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer samt omkostninger til rivarer, hjelpemateria-
ler og handelsvarer samt andre eksterne omkostninger til nettotallet “Bruttofortjeneste eller brutto-
tab”.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvarende arbejde for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktio-
nen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder. Nettoom-
seetningen indregnes, ndr de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de eskonomiske
fordele herunder betalinger vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer m.v.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.

Skat af drets resultat

K 2 Projekt A/S er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). De sambeskattede
virksomheder indgér i acontoskatteordningen.

Avrets skat, som bestr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt den-
ne er lavere end den regnskabsmeessige verdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
vardien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Bersnoterede vaerdipapirer males til statusdagens kurs. Andre veerdipapirer males til kostpris eller
en lavere veerdi, sdfremt den lavere veerdi ikke er af midlertidig karakter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder

Igangverende arbejder méles til direkte henforbare og medgéede omkostninger tillagt en forsigtig
vurderet andel af den forventede avance, som opgeres forholdsmeessigt pa basis af ferdiggerelsesgra-
den. Acontofakturering vedregrende igangveerende arbejder er modregnet i vaerdien af igangvarende
arbejde.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar,

Egenkapital - Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen. Der indregnes sével udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske enhed. Eventuelle
udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfol-
gende ar.



Note

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Resultat af primeer drift

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Vardiregulering af finansielle anlaegsaktiver
Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort overskud
Udbytte for regnskabsaret

Ialt

-10-
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. DECEMBER

2011 2010
1.504.878 1.385.406
(1.106.274)  (1.018.582)
(4.438) (62.009)
394.166 304.815
511.910 274.792
(84.418) (98.375)
(459.448) 609.666
362.210 1.090.898
(90.574) (275.234)
271.636 815.664
(28.364) 315.664
300.000 500.000
271.636 815.664
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BALANCE 31. DECEMBER

Note 2011 2010
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER

3 Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver 0 0
Aktier 1.564.266 4.678.139
Finansielle anlaegsaktiver 1.564.266 4.678.139
ANLAGSAKTIVERIT ALT 1.564.266 4.678.139
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender fra salg 1.428.520 2.061.003
Periodeafgransningsposter 13.100 15.862
Tilgodehavende hos moderselskab 8.876 3.377
Tilgodehavende mervaerdiafgift 0 120.584
Udskudt skatteaktiv 55.493 0
Tilgodehavender 1.505.989 2.200.826
Likvide beholdninger 5.930.822 2.818.284
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 7.436.811 5.019.110
AKTIVERTALT 9.001.077 9.697.249

-11-
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BALANCE 31. DECEMBER

Note 2011 2010
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart overskud 4.718.429 4.746.793
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 500.000
4 EGENKAPITALIALT 6.018.429 6.246.793

HENSATTE FORPLIGTELSER

Henszattelser til udskudt skat 0 190.084
Henseattelser til garantiforpligtelser 200.000 200.000
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT 200.000 390.084
GALDSFORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.218.072 2.259.239
Selskabsskat 330.373 0
5 Forudbetaling vedrorende igangvearende arbejder 900.000 675.000
Anden geld 334.203 126.133
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.782.648 3.060.372
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 2.782.648 3.060.372
PASSIVERT ALT 9.001.077 9.697.249

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
8 Nertstdende parter

-12-



Note

NOTER

PERSONALEOMKOSTNINGER

De samlede personaleomkostninger udgor:
Lon og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

SKAT AF ARETS RESULTAT

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere &r

GOODWILL

Kostpris 1. januar 2011

Tilgang

Kostpris 31. december 2011
Afskrivninger 1. januar 2011

Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2011

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2011

EGENKAPITAL

Selskabskapital ved stiftelsen

Overfort fra overfort overskud i forbindelse
med omdannelse til aktieselskab 26. april 2007

Selskabskapital

Overfort overskud 1. januar
Henlaggelse af &rets resultat
Overfort overskud 31. december

Foresldet udbytte for sidste regnskabsar
Udbetalt udbytte

Henlazggelse af arets resultat

Foresliet udbytte for regnskabsiret

-13-
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2011 2010
989.137 900.614
108.695 100.000

8.442 17.968
1.106.274 1.018.582
1 1
341.650 0
(251.076) 273.322
0 1.912

90.574 275.234
150.000

0

150.000

150.000

0

150.000

0

31/122011  31/12 2010
125.000 125.000
875.000 875.000

1.000.000 1.000.000
4.746.793 4.431.129
(28.364) 315.664
4.718.429 4.746.793
500.000 500.000
(500.000) (500.000)
300.000 500.000
300.000 500.000
6.018.429 6.246.793
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NOTER
31/12 2011 31/12 2010
FORUDBETALING VEDRORENDE
IGANGVARENDE ARBEJDER
Modtagne acontoindbetalinger 1.771.716 9.570.000
Igangvearende arbejder for fremmed regning til salgsvardi (871.716) (8.895.000)

900.000 675.000

EVENTUALPOSTER M.V.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Udstedte arbejdsgarantier fra selskabets pengeinstitutter udger pr. 31/12 2011 tkr. 6.817.
Udover garantier knyttet til selskabets normale aktivitet er der herudover ingen eventual-
forpligtelser.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for eventuel gaeld til selskabets pengeinstitutter er deponeret vardipapirer
til en bogfert veerdi pa tkr. 426 samt speerret bankkonto pa tkr. 1.747.

Selskabet har herudover ikke foretaget pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

NARTSTAENDE PARTER

Bestemmende indflydelse

K2 Holding ApS, Finderupvej 2 L 4.2, 8000 Arhus C, der er moderselskab.

Keld Korshej, Finderupvej 2 L 4.2, 8000 Arhus C, der er hovedanpartshaver i K2 Holding ApS.

Ejerforhold
Folende aktionzrer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen:

K2 Holding ApS

Finderupvej 2 L 4.2
8000 Arhus C
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